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Wstęp

			Każda funkcjonująca firma ma pewne środki na własnym rachunku wbanku, które może inwestować, poprawiając swoje wyniki orezultat działań z tej dodatkowej działalności. 

			Stosująccash management(czyli zarządzanie gotówką), jesteś wstanie poprawić wyniki swojej firmy. Czy wiesz, na co powinieneś zwracać największą uwagę, ojakich aspektach zarządzania gotówką należy pamiętać, będąc za to odpowiedzialnym? Nie możesz przeoczyć szans, jakie dają Twojej firmie proponowane przez naszych ekspertów rozwiązania. Ztej publikacji dowiesz się m.in.:

			•jakie zdarzenia – według prawa bilansowego – powinieneś uwzględnić przy określaniu wielkości strumieni pieniężnych zdziałalności inwestycyjnej,

			•jakie korzyści przyniesie Ci analiza wskaźników wystarczalności gotówkowej,

			•jak szybko możesz sprawdzić, czy wydatki izobowiązania nie stanowią zagrożenia dla funkcjonowania firmy.

			Narzędziem, które najlepiej odzwierciedla kondycję finansową firmy jest cash flow. Dane wnim zawarte nie są podatne na wpływ zastosowanych wjednostce metod wyceny aktywów ipasywów. Zatem raport ten pokazuje zdolność jednostki do generowania środków pieniężnych, źródła ich pochodzenia oraz kierunki wydatkowania. Rachunek przepływów pieniężnych dostarcza odpowiedzi na pytania:

			 

			•jakie obszary działalności generują najwięcej środków pieniężnych oraz

			•które segmenty działalności pochłaniają za dużo gotówki.

			Niniejszy poradnik jest zbiorem wiedzy otym, jak prawidłowo prowadzić kontrolę przepływów pieniężnych. Eksperci krok po kroku opisują każdy zelementów cash flow, omawiają jego cel oraz istotę. Poznasz najważniejsze wskaźniki finansowe oraz przekonasz się, jak można je wykorzystać wpraktyce. 

			Rozdział I Rachunek przepływów pieniężnych obrazuje kondycję przedsiębiorstwa

			Badając kondycję finansową firmy można analizować jej bilans oraz rachunek zysków istrat. Jednak oba sprawozdania mają ograniczony zakres ipodlegają zniekształceniu choćby przez fakt naliczania amortyzacji, rozliczania kosztów wczasie czy tworzenia rezerw na przyszłe wydatki. Aby uniknąć tych ograniczeń, warto posłużyć się rachunkiem przepływów pieniężnych. Dostarcza on informacji orzeczywistych wpływach iwydatkach przedsiębiorstwa. Pozwoli dokonać analizy strumieni pieniężnych iocenić prawidłowości wgospodarowaniu środkami pieniężnymi. 

			1.1. Czym jest cash flow 

			Rachunek przepływów pieniężnych (ang. cash flow) to dokument sprawozdawczy podsumowującyprzepływ środków pieniężnychwdanym przedsiębiorstwie zuwzględnieniem ich źródeł ikierunków wykorzystania posiadanej gotówki. Cash flow dostarcza informacji oprzepływach, czyli zdarzeniach, które spowodowały wfirmie zmiany stanu środków pieniężnych iich ekwiwalentów. Przedstawia informacje umożliwiające ocenę stopnia płynności finansowej, skuteczności ściągania należności izdolności do regulowania zobowiązań. Rachunek przepływów pieniężnych jest elementemsprawozdania finansowegosporządzanym obligatoryjnie przez jednostki podlegające obowiązkowemubadaniu sprawozdania finansowego. Sporządza się go uwzględniając dane za bieżący ipoprzednirok obrotowy.

			Analizę rachunku przepływów pieniężnych możesz wykorzystać wocenie:

			•porównawczej zysku księgowego zzasobami gotówki firmy, aby oszacować, wjakim stopniu zysk ma wymiar pieniężny,

			•źródeł generowania gotówki przez firmę imiejsc jej alokacji,

			•płynności finansowej iwystarczalności gotówkowej firmy do spłaty zobowiązań,

			•możliwości pokrycia części ponoszonych wydatków,

			•zapotrzebowania na kapitał obrotowy netto imożliwości jego sfinansowania.

			Rachunek przepływów pieniężnych można wykorzystać zarówno do oceny historycznej płynności finansowej firmy (wcelu uzyskania odpowiedzi np. na pytanie: jak firma radziła sobie wzeszłym roku obrotowym), jak ido celów planistycznych, tj. by dokonać kontroli możliwości iskutków finansowego funkcjonowania firmy wprzyszłości (wpostaci planu przepływów pieniężnych).

			Analizując rachunek przepływów pieniężnych, zarówno wujęciu historycznym, jak iplanistycznym, najczęściej poszukiwane są odpowiedzi na następujących siedem pytań:

			1. Jaka część środków pieniężnych pochodzi zpodstawowej (operacyjnej) działalności firmy?

			2. Jaki obszar działalności generuje najwięcej środków?

			3. Czy firma posiada wdanym momencie wystarczającą ilość środków pieniężnych na finansowanie swojej bieżącej działalności?

			4. Czy spółka inwestuje nadwyżki posiadanych wdanym momencie środków finansowych wcelu osiągania dodatkowych dochodów?

			5. Wjakim stopniu inwestycje dokonywane przez firmę są finansowane zwewnętrznie generowanych środków pieniężnych, ajaki jest udział zewnętrznych źródeł finansowania?

			6. Czy podmiot jest wstanie spłacić ewentualnie powstałe zobowiązania ztytułu dokonanych inwestycji?

			7. Czy wdanym momencie firma posiada wystarczającą ilość środków na wypłatę zadeklarowanej dywidendy?

			Rachunek przepływów pieniężnych zatem dostarcza informacji otym, skąd pochodzi gotówka ijak jest ona wykorzystywana. Sprawozdanie to pokazuje, jakie obszary działalności generują najwięcej środków pieniężnych iktóre segmenty działalności pochłaniają za dużo gotówki.

			1.2. Które jednostki mają obowiązek sporządzania cash flow

			Rachunek przepływów pieniężnych jest składnikiem rocznego sprawozdania finansowego przedsiębiorstwa. Obejmuje dane za bieżący ipoprzedni rok obrotowy wzakresie ustalonym dla jednostek innych niż banki, zakłady ubezpieczeń izakłady reasekuracji wzałączniku nr 1 do uor. Może być sporządzany dla:

			•jednostek powiązanych,

			•grup kapitałowych (skonsolidowane sprawozdanie finansowe),

			•jednostek działających na podstawie przepisów opublicznym obrocie papierami wartościowymi ifunduszach inwestycyjnych,

			•spółek akcyjnych,

			•pozostałych jednostek, które wpoprzedzającym roku obrotowym, za który sporządzono

			•sprawozdanie finansowe, spełniały co najmniej dwa znastępujących warunków:

			– średnioroczne zatrudnienie wprzeliczeniu na pełne etaty wynosiło co najmniej 50 osób,

			– suma bilansowa na koniec roku obrotowego stanowiła równowartość wwalucie polskiej 2.500.000 euro,

			– przychody netto ze sprzedaży produktów itowarów oraz operacji finansowych za rok obrotowy stanowiły równowartość wwalucie polskiej co najmniej 5.000.000 euro.

			Jednostki, które obligatoryjnie poddają swe sprawozdania finansowe badaniu przez biegłego rewidenta, muszą przygotować rachunek przepływów pieniężnych. Nie mają obowiązku tego obowiązku spółki akcyjne, których sprawozdania są poddawane badaniu, jeśli sporządzają je według kryteriów mikro, awalne zgromadzenie akcjonariuszy podjęło decyzję oskorzystaniu zuproszczeń.

			[image: ]

			WAŻNE

			Od 2014roku jednostki mikro mogą sporządzać sprawozdanie finansowe według załącznika nr 4. 

			W2016roku także małe jednostki korzystające zuproszczeń sprawozdawczych nie mają obowiązku przygotowywania rachunku przepływów pieniężnych (wynika to zart.48b ust. 5 uor, nawet jeśli jej sprawozdanie finansowe podlega obowiązkowemu badaniu przez biegłego rewidenta).
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Mikrojednostkg bedzie ta spotka akcyjna, u ktorej w roku obrotowym, za ktory spo-
rzadza sprawozdanie finansowe, oraz w roku poprzedzajgcym ten rok obrotowy,
a w przypadku jednostki rozpoczynajacej dziatalno§¢ — w roku obrotowym, w ktorym
rozpoczeta dziatalnosé, nie przekroczyty co najmniej dwdch z nastepujgcych trzech

wielkosci:

a) 1.500.000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,

b) 3.000.000 zt — w przypadku przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
za rok obrotowy,

¢) 10 os6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty.






